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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Ishgj Spildevand A/S.

. o
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishgj, den 15.03.2017

Direktion

Erling Skovgaard-Holm

direktgr

Ebbe Rosenberg
bestyrelsesformand
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ishgj Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Ishgj Spildevand A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom p8, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastleeggelse af selskabets skattemaessige indgangsveerdier pd materielle anlaegsaktiver og der-
med opggrelse af aktuel og udskudt skat.

Ledelsens ansvar for 8rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
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eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pd grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forst8else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis s&danne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o P o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 15.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspa

selskab

Pete\r*ZM) Skanborg

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Ishgj Spildevand A/S har til formal at drive spilde- og regnvandsaktiviteter i Ishgj Kommune og sikre at
spilde- og regnvandshandteringen sker med en hgj sundheds- og miljgpmaessig kvalitet, som tager hensyn til
forsyningssikkerheden og at dette sker pé en effektiv og gkonomisk forsvarlig made, der er gennemsigtig for
forbrugerne.

Selskabets indteegter er baseret pa brugerbetaling fra borgerne og virksomhederne i form af en variabel
betaling for handtering af spildevand samt andre indtaegter s som tilslutningsbidrag m.m.

I henhold til lov om betalingsregler for spildevand skal indteegterne fra forsyningsomraderne finansiere de
respektive arlige produktions- og administrationsomkostninger, finansielle poster og investeringer.

Med vedtagelse af vandsektorloven er virksomheden fra 1. januar 2010 reguleret efter et prisloft med ud-
gangspunkt i selskabets historiske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav. Prisloftet fastseettes
hvert ar af Forsyningssekretariatet. Som en integreret del af prisloftmodellen gennemfgres benchmarking af
selskabets driftsomkostninger i forhold til andre i branchen, og er pd baggrund heraf underlagt krav om

effektivisering af driftsomkostninger.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Arets resultat
Rrets resultat i 2016 efter 8rsregnskabsloven udviser et overskud efter skat pd 10.745 t.kr.. Resultatet anses

for tilfredsstillende. Arets resultat er positivt pavirket af modtagelse af 7,8 mio.kr. i tilslutningsbidrag. Belgbet

bidrager til finansiering af anlaegsudgifterne i omréderne.
Egenkapitalen er med udgangen af 2016 pa 384.739 t.kr.
Arets investeringer

Arets igangveerende aktiviteter var i alt pd 32.968 t.kr. Af disse blev der aktiveret for 13.466 tkr. Resten er

arbejder der er fortsat i 2017. Aktiverede investeringer i 2016 fordeler sig sdledes:

Omlaegning af kloakledning ved Strandgdrdsskolen 1.528 t.kr.
Klimasikring af Ishgj Centervej 2.557 t.kr.
Strandomradet ledningsrenovering etape 4 8.782 t.kr.
Regnvandsprojekt ved Kirkebjerggard 599 t.kr.
Samlede anlaeg der aktiveres 13.466 t.kr.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling
Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afseettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anleegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model,
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som fgrer til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaegs-
aktiver reduceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 341.667 t.kr. fra 492.480 t.kr. til
150.813 t.kr. Selskabet har pa linje med en reekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afggrelse til

Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der p& nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s anseettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naervaerende

ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik pd indregning.

S&fremt SKAT ender med at fa medhold i sin afggrelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en

gget udskudt skat pd 78.583 t.kr., der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme

stgrrelse.

S8fremt SKAT ender med ikke at f8 medhold i sin afggrelse, vil indeveerende og tidligere 8rs betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pa baggrund SKAT’s afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tilleeg eller fradrag til selskabets indteegtsramme, vil en
gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke fa vaesentlig indflydelse pé selska-

bets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer normal drift i 2017 og fortseetter med allerede igangsatte nye projekter. Selskabet har
modtaget et krav fra Ishgj Kommune p3 tilbagebetaling af vejbidrag pa. 4.260 t.kr. Kravets stgrrelse skal
godkendes af selskabets bestyrelse og efterfalgende af Forsyningssekretariatet. En evt. udgift som fglge af
kravet forventes at kunne tillaegges selskabets indtsegtsramme, og vil derfor indg8 i grundlaget for fastseet-

telse af takster.

Usadvanlige forhold

Der har ikke veeret ussedvanlige forhold i regnskabsperioden.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke 8rsrap-

porten.
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Resultatopggrelse for 2016

2016 2015
Note t.kr. t.ker.
Nettoomsaetning 2 37.097 28.230
Produktionsomkostninger (20.519) (22.842)
Bruttoresultat 16.578 5.388
Administrationsomkostninger (2.468) (2.366)
Driftsresultat 14,110 3.022
Andre finansielle indteegter 3 123 170
Andre finansielle omkostninger 4 (1.110) (1.185)
Resultat fgr skat 13.123 2.007
Skat af 3rets resultat 5 (2.378) 122
Arets resultat 10.745 2.129
Forslag til resultatdisponering
Overfort til gvrige lovpligtige reserver 10.745 2.128

10.745 2.128




Ishgj Spildevand A/S

Balance pr. 31.12.2016

Produktionsanieeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver
Anlaagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
414.437 412.408

1.074 1.100

19,502 1.398

6 435.013 414,906
435,013 414,906

1.856 i68

15.410 6.205

4,110 5.110

21.376 11.483

21.376 11.483

456.389 426.389
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
@vrige lovpligtige reserver

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Anden geeld
Langfristede g=eldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualforpligtelser

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
7 10.000 10.000
358.962 358.962
15.777 5.032
384.739 373.994
32.916 31.801
8.048 9.001
40.964 40.802
9 13.171 5.407
12.176 4.189
1.719 88
3.252 874
368 789
0 246
30.686 11.593
71.650 52,395
456.389 426.389
1
10
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Egenkapitalopggrelse for 2016

@vrige
Virksomheds~ Overkurs ved lovpligtige
kapital emission reserver I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
i 10.000 358.962 5.032 373.994
primo
Arets resultat 0 0 10.745 10.745
Egenkapital
) 10.000 358.962 15.777 384.739
ultimo

Overkurs ved emission er opstaet ved stiftelsen, og er i henhold til saerlovgivning for forsyningsselskaber en
bunden overkurs der ikke kan udloddes.

@vrige lovpligtige reserver bestdr af akkumulerede overskud, der i henhold til saerlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udioddes.




Ishgj Spildevand A/S 12

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling
Det er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige
grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige

&bningsbalance pr. 1. januar 2010,

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som farer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige vaerdier for anleegsaktiverne med 341.667 t.kr. fra 492.480 t.kr. til 150.813
t.kr. Selskabet har p& linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afggrelse til Landsskat-

teretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modelien.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT’s vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der p& nuvaerende tidspunkt stadig er veesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s anszettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naervaerende

ikke er i stand til at opgere et belgb pélideligt med henblik p8 indregning.

S&fremt SKAT ender med at f8 medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
gget udskudt skat p8 78.583 t.kr., der - alt andet lige - over tid vil betyde en skattebetaling af samme

stgrrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en gget
skatteforpligtelse ikke f& vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

2. Nettoomsaetning

2016 2015

t.kr. t.kr.
M3 afhaengigt bidrag 27.075 27.314
Vejafvandingsbidrag, kommunalt 1.301 572
Vejafvandingsbidrag, kommunalt regulering tidligere &r 0 (801)
Vejafvandingsbidrag, statsligt 869 869
Tilslutningsbidrag, privat 0 247
Tilslutningsbidrag, erhverv 7.852 29

37.097 28.230
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3. Andre finansielle indtegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt

5. Skat af &rets resultat
Aktuel skat

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig veerdi ultimo

2016 2015

t.kr. t.kr.

123 170

123 170

2016 2015

t.kr. t.kr.

1.110 1.185

1.110 1.185

2016 2015

t.kr. t.kr.
2.378 (122)
2.378 (122)

Materielle

Andre anlaag, anlags-
Produktions- drifts- aktiver
anleaeg og materiel og under
maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr.
475.045 2.011 1.398
13.466 0 31.570
0 0 (13.466)
488.511 2.011 19.502
(62.637) (911) 0

(11.437) (26)
(74.074) (937)

414.437 1.074 19.502

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
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Pélydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal t.kr. k.
7. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 1 10.000
1.000 10.000
Der har ikke vaeret bevaegelser pd egenkapitalen siden stiftelsen.
2016 2015
t.kr. t.kr.
8. Anden gald
Andre skyldige omkostninger 8.048 9.001
8.048 9.001
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méaneder maneder 12 méneder Restgeaeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Langfristede
geeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 11.366 2.807 32.916 32.916
Anden geeld 1.805 2.600 8.048 0
13.171 5.407 40.964 32.916

Anden gzeld vedrgrer mellemvaerende med Ishgj kommune.

10. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Ishgj Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for

indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af elementer fra regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p8 balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved handtering af spildevand indregnes i resultatopggrelsen pa retserhvervelsestidspunk-
tet.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsatningen. Den re-
guleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller tilgodeha-
vende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdeekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger der afholdes til h&ndtering af spildevand mv., omkostninger til ravarer, hjeel-
pematerialer, personale, samt afskrivninger.




Ishgj Spildevand A/S 16
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lon og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i admini-

strationen af virksomheden.

Andre finansielle indtaagter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer samt godtggrelser under acontoskatte-
ordningen myv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende geeldsforpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordnin-

gen mv.

Skat

Arets skat, der best8r af 8rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skgnnet markedsveerdi pd@ baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanlag og maskiner, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 veerdiansat
til en sk@nnet dagsvaerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af
anlaegsaktiverne er veerdiansat pd baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godkendelse

af veerdianseaettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold
er der i dbningsbalancen foretaget en skgnsmaessig korrektion af anleegsaktiverne svarende til forskellen
mellem det som selskabet er berettiget til at opkraeve p& baggrund af afskrivninger pd de beregnede stan-
dardvzerdier og det som selskabet forventer at opkraeve til deekning af de fremtidige investeringer. De frem-

tidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende ars investeringer.
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Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

Ignninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvaerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restveerdi efter af-

sluttet brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:
Produktionsanlaeg og maskiner 10-100 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 &r

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangveaerende anleegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og Ignninger.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkosthinger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, séfremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af geeld til Kommunekredit males p8 tidspunktet for I8noptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfgigende
males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagel-
sen og den nominelle veaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over I&neperioden som
en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i ef-
terfslgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.




