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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 for Ishgj Forsyning Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabséret 01.01.2013 - 31.12.2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishej, den 09.04.2014

Direktion
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Erling Skevgaard-Holm

direktor
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Birgit Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Ishej Forsyning Holding A/S

Pitegning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ishej Forsyning Holding A/S for regnskabséret 01.01.2013 -
31.12.2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel
koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athznger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og érsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabséret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i koncernregnskabet og drsregnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmearksom pé, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrerende opge-
relse af aktuel og udskudt skat.
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Den uafthzngige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 09.04.2014

Peter Z. Skanborg
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Nettoomsaetning

Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle anlagsaktiver
Egenkapital

Nogletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

Koncernoversigt:

2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr.
62.473 46.341 53.844
29.424 9.368 18.125
20.911 2.462 11.205
957 (827) (353)
18.228 3.257 9.226
482.399 465.943 462.692
28.856 23.526 26.751
429.313 411.085 407.830
47,1 20,2 33,7
29,2 7,0 17,1
4,3 0,8 2,3
89.0 88,2 88,1

Ishej Forsyning
Holding A/S

Ishej Forsyning ApS

Ishej Vand A/S

Ishej Spildevand A/S
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at veere holdingselskab for de tre datterselskaber Ishgj Spildevand A/S, Ishej Vand
A/S og Ishgj Forsyning ApS. (Samlet omtalt som Ishgj Forsyning).

Ishgj Forsyning Holding A/S er etableret selskabsretligt pr. 30. april 2010 og regnskabsmessigt pr. 1. januar
2010. Ishgj Kommune ejer alle aktier i Ishgj Forsyning Holding A/S.

De to datterselskaber Ishaj Spildevand A/S og Ishaj Vand A/S er driftsselskaber, mens Ishej Forsyning ApS er
serviceselskabet for koncernen. Alle medarbejdere er ansat i Ishaj Forsyning ApS.

Holdingselskabet har ikke egne aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger et overskud pa 18.228 t.kr. Koncernens balance udviser en samlet aktivmasse pa
482.399 t.kr. og en egenkapital pa 429.313 tkr. Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende i forhold til sel-
skabets malsatning.

Usikkerhed vedrerende indregning og méling

Det er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemassige grund-
lag for anlegsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmassige dbningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

Det er SKATSs holdning, at det skattemessige grundlag skal opgeres efter andre principper, som kan fere til
lavere belab. Hvis de skattemaessige indgangsverdier for selskabet skal opgeres til et lavere belab, vil der op-
sti forpligtelser for selskabet i form af en udskudt skat og muligvis ogsé en aktuel skat.

Der er for nzrverende en del henvendelser til - og ankesager mod - SKAT hvor SKAT har nedsat det skatte-
massige afskrivningsgrundlag for en rakke selskaber. Der er for narverende en razkke sager om dette
spergsmal. Branchens opfattelse er, at disse sager vil falde ud til selskabernes fordel, og arsregnskabet er der-
for udarbejdet med udgangspunkt i, at branchen far medhold i de pagzldende sager.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en pget skatte-
forpligtelse ikke fa vasentlig indflydelse pa selskabets skonomiske stilling. Et beleb svarende til den yderlige-
re afsatte udskudte skat og aktuelle skat vil blive indregnet som et tilgodehavende over for forbrugerne
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling
For gennemgang af projekter og opgaverne i Ishgj Spildevand og Ishgj Vand henvises til ledelsesberetningerne
i de respektive selskaber.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som foelge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige @ko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrarer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nir den direkte eller indirekte ejer mere
end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden méde kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydel-
se..

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, interne mellemvarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

1 koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gorelse frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes sammenlagningsmetoden.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til
keber har fundet sted. Nettoomseatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get, og méles til dagsvardien af det fastsatte vederlag.

I nettoomsatning indregnes arets reguleringsmassige over- eller underdeekning, hvis det vurderes, at belabet
vil have effekt pa taksterne i folgende ar. Indregnet over- eller underdakning er afsat som henholdsvis gzld
eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdekning som folge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsztni-
nen, herunder keb af vand, rensningsomkostninger, omkostninger til drift af produktionsanleg, personale be-
skaftiget med produktionen og med drift og vedligeholdelse af produktionsanlag, samt afskrivninger p& pro-
duktionsanlag.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administratio-
nen af virksomheden.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindteegter omfatter indtsegter af sekundzr karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andpre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundar karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestir af modtagne udbytter o.l. fra kapitalandele, renteindtsegter, herunder rente-
indtegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, amortisering af finansielle indtegter samt godtge-

relser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde er pr. 01.01.2010 verdiansat til en skennet markedsveerdi pa baggrund af oplysninger omkring areal-
priser, lokalplaner mv.

Produktionsanleg og maskiner, samt andre anleg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 verdiansat til en
skennet dagsvaerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlaegsakti-
verne er verdiansat pd baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om s&rskilt godkendelse af vardian-
saxttelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P4 baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og avrige forhold er
der i Abningsbalancen foretaget en skensmessig korrektion af anlagsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkrave pa baggrund af afskrivninger pa de beregnede standardvardier og
det som selskabet forventer at opkraeve til dekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er
fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlxg,
driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsverdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanlaeg 10 - 100 ar
Fellesfunktionsanlaeg 5 ar
Der afskrives ikke pa grunde.

Igangveerende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleveranderer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen som Korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtegter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlegsaktiver, sdfremt der er indikationer for vardifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsvardi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre vardis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzrer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmessige indre vaerdi med tilleg eller fradrag af tilleg af urealiserede koncerninterne fortjene-
ster og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke den pagzldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige vaerdi.

Over- og underdakninger
Saldo for reguleringsmessig over- og underdekning indregnes under henholdsvis galdsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsztning.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtagter og udgifter i
forhold til forelebigt indregnede beleb samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. En siledes opgjort reguleringsmaessig underdekning vaerdiansettes under hensyntagen til selskabets mu-
lighed for, og enske om, at opkreve underdakningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod en saledes
opgjort reguleringsmassig overdekning vardiansettes under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at redu-
cere de fremtidige takster med overdakningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtgerelsen kan tab pa afhendede eller skrottede materielle anlegsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelige afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmessigt tilgodehavende
i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkrzvning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraevningsret. Opkravningsretten optages
som et aktiv i arsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkrave den reguleringsmessige verdi af
udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmaessig underdekning der kan henferes til tab pa materielle
anlegsaktiver, safremt der er indikationer for vardifald pd materielle anlegsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveaerdi), sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmassige vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger (reservedele o.1.) méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi,
hvor denne er lavere.

Kostprisen for reservedele omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede, skattemasssige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geld til realkreditinstitutter

Gzld til realkreditinstitutter i form af gaeld til Kommunekredit méles pa tidspunktet for lanoptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende
méles prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen
og den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en fi-
nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtagter til resultatforing i efter-
falgende regnskabsar. Periodeafgrensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopgsrelsen
Pengestromsopgerelsen preesenteres efter den indirekte metode og viser pengestromme vedrerende drift, inve-
steringer og finansiering samt virksomhedens likvider ved érets begyndelse og slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, indgéelse af finansielle leasing-
aftaler, afdrag pa rentebeerende geld, keb af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgzld.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Negletal 2010,

Nogletal Beregningsformel Nagletal udtrykker
Bruttomargin (%) Bruttoresultat X 100 Virksomhedens driftsmassige
Nettoomsatning .
gearing.
Nettomargin (%) %&'ﬂ‘;;—ﬂ Virksomhedens driftsmaessige
cHloomsEining rentabilitet.
Egenkapitalens forrentning %ﬁﬂw Virksomhedens forrentning af den
(%) s. egenkapital ckskl. minoritcter kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Koncernens resultatopgerelse for 2013

2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Nettoomstning 2,3 62.473 46.341
Produktionsomkostninger 4,5 (33.049) (36.973)
Bruttoresultat 29.424 9.368
Administrationsomkostninger 4,5 (8.837) (7.478)
Andre driftsindtaegter 328 523
Andre driftsomkostninger (4) 49
Driftsresultat 20911 2.462
Andre finansielle indtegter 123 177
Andre finansielle omkostninger (1.080) (1.004)
Resultat af ordingere aktiviteter for skat 19.954 1.635
Skat af ordinert resultat 6 (1.726) 1.622
Arets resultat 18.228 3.257

Forslag til resultatdisponering
Ovrige lovpligtige reserver 18.228 3.257
18.228 3.257
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Koncernens balance pr. 31.12.2013
2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 811 830
Produktionsanl®g og maskiner 394.094 378.905
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 68.906 64.725
Materielle anlaegsaktiver under udforelse 6.497 10.343
Materielle anlegsaktiver 7 470.308 454.803
Anlaegsaktiver 470.308 454.803
Ravarer og hjelpematerialer 1.639 1.100
Varebeholdninger 1.639 1.100
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.111 3.660
Andre tilgodehavender 4978 1.664
Reguleringsmassige underdekninger 8 1.926 0
Tilgodehavender 8.015 5.324
Likvide beholdninger 2.437 4.716
Omsztningsaktiver 12.091 11.140
Aktiver 482.399 465.943
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Koncernens balance pr. 31.12.2013

Virksomhedskapital
Ovrige lovpligtige reserver

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Reguleringsmeessige overdakninger
Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualforpligtelser

2013 2012

Note t.kr. t.kr.
10.000 10.000

419.313 401.085

429,313 411.085

9 1.692 0
1.692 0

15.042 12.634

10 0 3.723
14.590 17.246

11 29.632 33.603
11 11.489 10.927
7.233 5.706

34 0

2.619 4.135

387 487

21.762 21.255

51.394 54.858

482.399 465.943

13
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2013

Ovrige lov-

Virksom- pligtige re-
hedskapital server Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 401.085 411.085
Arets resultat 0 18.228 18.228
Egenkapital ultimo 10.000 419.313 429.313

Ovrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til serlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udloddes
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Koncernens pengestremsopgerelse for 2013
2013 2012

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 20.956 2.463
Af- og nedskrivninger 13.351 12.813
Regulering af over- og underdekning (6.764) 3.944
Zndringer i arbejdskapital 12 (1.441) (12.336)
Pengestremme vedrerende primzer drift 32.866 2.940
Modtagne finansielle indtagter 123 177
Betalte finansielle omkostninger (1.080) (1.004)
Pengestramme vedrsrende drift 31.909 2.113
Kob mv. af materielle anleegsaktiver (28.856) (23.526)
Pengestromme vedrerende investeringer (28.856) (23.526)
Optagelse af lan 4.001 8.880
Afdrag pé lan mv. (2.569) (2.486)
Pengestremme vedrarende finansiering 1.432 6.394
ZEndring i likvider 4.485 (15.019)
Likvider primo 4.716 15.791
Likvider ultimo 9.201 772
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Koncernens noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsaflaggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemaessige grund-
lag for anlagsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmassige dbningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

Det er SKATs holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter andre principper, som kan fere til
lavere belgb. Hvis de skattemaessige indgangsvardier for selskabet skal opgeres til et lavere beleb, vil der op-
sta forpligtelser for selskabet i form af en udskudt skat og muligvis ogsé en aktuel skat.

Der er for nzrvarende en del henvendelser til - og ankesager mod - SKAT hvor SKAT har nedsat det skatte-
messige afskrivningsgrundlag for en rekke andre vandselskaber. Der er for n@rverende en raeekke sager om
dette spergsmal. Branchens opfattelse er, at disse sager vil falde ud til selskabernes fordel, og arsregnskabet er
derfor udarbejdet med udgangspunkt i, at branchen far medhold i de pagaldende sager.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en oget skatte-
forpligtelse ikke fa vasentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling. Et belab svarende til den yderlige-
re afsatte udskudte skat og aktuelle skat vil blive indregnet som et tilgodehavende over for forbrugerne.

2013 2012
t.kr, t.kr.
2. Opherende aktiviteter
Arets resultat 0 (6.764)
2013 2012
t.kr. t.kr.
3. Nettoomsztning
Forbrugsafhangigt bidrag 40.910 42.066
Vejafvandingsbidrag 7.902 1.653
Statsafgift 5.633 5.621
Milerleje 868 866
Tilslutningsbidrag 42 99
Ovrige indtaegter 354 20)
Regulering af over- og underdzkning 6.764 (3.9449)

62.473 46.341
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Koncernens noter
2013 2012
t.kr. t.kr.
4. Personaleomkostninger
Gager og lenninger 3.904 3.935
Pensioner 563 542
Andre omkostninger til social sikring 95 57
Andre personaleomkostninger 0 6]
4.562 4.526
Antal ansatte pr. balancedagen 8 8
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 8 8
2013 2012
t.kr. t.kr.
S. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anleegsaktiver 13.351 12.813
13.351 12.813
2013 2012
t.kr. t.kr.
6. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 34 0
Zndring af udskudt skat 1.692 (1.622)
1.726 (1.622)
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Koncernens noter
Andre an- Materielle
Produkti- leg, drifts- anlaegsakti-
Grunde og onsanlxg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle anleegsakti-
ver
Kostpris primo 888 409.412 70.435 10.343
Tilgange 0 26.058 6.644 28.856
Afgange 0 0 0 (32.702)
Kostpris ultimo 888 435.470 77.079 6.497
Af- og nedskrivninger primo (58) (30.507) (5.710) 0
Arets afskrivninger (19) (10.869) (2.463) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (77 (41.376) (8.173) 0
Regnskabsmeaessig veerdi ul-
timo 811 394.094 68.906 6.497
8. Reguleringsmaessige underdzkninger
2013 2012
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig underdakning 1.926 0
Saldoen for reguleringsmaessig underdakning bestar af:
Historisk underdeekning til indregning i fremtidige prislofter 199 0
Overdakning for 2012 til indregning i prisloft 2014 (3.745) 0
(2.589) 0
Heraf opkraeves senere end 2014 4.515 0
2013 2012
t.kr. t.kr.
9. Udskudt skat
Hensatte forpligtelser 1.692 0
1.692 0
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Koncernens noter

10. Reguleringsmeessige overdaekninger

2013 2012
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig overdeekning 0 4.838
Saldoen for reguleringsmassig overdekning bestar af:
Overdakning for 2011 til indregning i prisloft 2013 0 1.115
Overdakning for 2012 til indregning i prisloft 2014 0 3.723
0 4.838
Heraf opkraves senere end 2014 0 0
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 ma-
méineder méneder neder Restgzld
2013 2012 2013 efter 5 ir
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Langfristede gzlds-
forpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 8.839 7.246 15.042 13.104
Reguleringsmessige overdaek-
ninger 0 1.115 0 0
Anden gzld 2.650 2.566 14.590 3.109
11.489 10.927 29.632 16.213
2013 2012
t.kr. t.kr.
12. Andring i arbejdskapital
Zndring i varebeholdninger (539) 0
ZAndring i tilgodehavender (3.314) 600
Andring i leverandergzld mv. 1.527 (12.143)
Andre &ndringer 885 (793)
(1.441) (12.336)




Ishej Forsyning Holding A/S 24

Koncernens noter

13. Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning som administrationsselskab. Selskabet hafter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskatte-

de selskaber.
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Modervirksomhedens resultatopgorelse for 2013
2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Administrationsomkostninger (45) 0
Driftsresultat 4s) 0
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.273 3.162
Andre finansielle indtegter 0 95
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 18.228 3.257
Arets resultat 18.228 3.257
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 18.273 3.162
dvrige reserver (45) 95
18.228 3.257
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2013
2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 429.266 410.992
Finansielle anlaegsaktiver 2 429.266 410.992
Anlzgsaktiver 429.266 410.992
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 95 95
Tilgodehavender 95 95
Omsztningsaktiver 95 95
Aktiver 429.361 411.087
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3 10.000 10.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 30.691 12.418
@vrige reserver 388.625 388.669
Egenkapital 429.316 411.087
Anden geld 45 0
Kortfristede gzldsforpligtelser 45 0
Geaeldsforpligtelser 45 0
Passiver 429.361 411.087
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 4
Nertstaende parter med bestemmende indflydelse 5
Ejerforhold 6
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2013

Reserve for
nettoop-
skrivning
efter indre
Virksom- veerdis me- Ovrige re-
hedskapital tode server I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 12.418 388.670 411.088
Arets resultat . 0 18.273 (45) 18.228
Egenkapital ultimo 10.000 30.691 388.625 429.316

Overkurs ved emission er opstiet ved stiftelsen, og kan i henhold til s@rlovgivning for forsyningsselskaber
ikke udloddes.

@vrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til serlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udloddes.
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Modervirksomhedens noter

1. Usikkerhed ved indregning og miling

Det er ved regnskabsafleggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemassige grund-
lag for anleegsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmessige abningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

Det er SKATSs holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter andre principper, som kan fore til
lavere beleb. Hvis de skattemaessige indgangsvardier for selskabet skal opgares til et lavere belab, vil der op-
sta forpligtelser for selskabet i form af en udskudt skat og muligvis ogsé en aktuel skat.

Der er for nzrverende en del henvendelser til - og ankesager mod - SKAT hvor SKAT har nedsat det skatte-
massige afskrivningsgrundlag for en rekke andre vandselskaber. Der er for nervarende en rekke sager om
dette spergsmal. Branchens opfattelse er, at disse sager vil falde ud til selskabernes fordel, og arsregnskabet er
derfor udarbejdet med udgangspunkt i, at branchen far medhold i de pagzldende sager.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillag til selskabets prisloft, vil en gget skatte-
forpligtelse ikke fA vasentlig indflydelse pa selskabets ekonomiske stilling. Et beleb svarende til den yderlige-
re afsatte udskudte skat og aktuelle skat vil blive indregnet som et tilgodehavende over for forbrugerne..

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.

2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 398.609
Kostpris ultimo 398.609
Opskrivninger primo 12.418
Opskrivninger 18.239
Opskrivninger ultimo 30.657
Regnskabsmzassig veerdi ultimo 429.266
Nominel
veerdi
Antal t.kr.

3. Virksomhedskapital

Aktiekapital 1.000 10.000
1.000 10.000

Der har ikke veret @ndringer til selskabets virksomhedskapital de seneste 5 ar.
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Modervirksomhedens noter

4. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabséaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for disse selskaber.

5. Nezertstiende parter med bestemmende indflydelse
Neartstdende parter med bestemmende indflydelse pé Ishgj Forsyning Holding A/S, koncernen er Ishgj Kom-

mune, Ishgj, som ejer alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

6. Ejerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vardi:

Ishej Kommune



