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Dagsordenpunkt 3. Indstillingssager

d. VF Affaldsenergi ApS etablering af kre-
ditfacilitet hos Nordea Bank A/S

Det indstilles, at:

— bestyrelsen godkender forslag om, at VF Affaldsenergi ApS etablerer en kredit-
facilitet pa 400 mio. kr. hos Nordea Bank til investeringer pa affaldsenergianleeg-
get. Forslaget kreever godkendelse af VF Affaldsenergi ApS bestyrelse og ge-
neralforsamling.

— bestyrelsesformanden for I/S Vestforbreending bemyndiges til p& kommende
ekstraordineer generalforsamling for VF Affaldsenergi ApS at stemme for forsla-
get om at etablere en kreditfacilitet.

Baggrund
Efter selskabsgarelsen af VF Affaldsenergi ApS kan investeringer i selskabet ikke laengere fi-
nansieres af Ian gennem KommuneKredit, men skal indhentes p&d kommercielle vilkar.

En kreditramme p& 400 mio. kr. er blevet godkendt af Nordea Banks kreditkomite under forud-
saetning af, at ejerkommunerne stiller garanti for 80 pct. af belgbet.

Efter behandling af kreditfaciliteten pa VF Affaldsenergis generalforsamling og bestyrelsesmgde
skal ejerkommunerne behandle og godkende garantistillelsen for kreditten.

Se desuden punkt 2.a. Direktionens skriftlige redegarelse for detaljer om lanoptag i VF Affalds-
energi ApS.
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Kreditfaciliteten hos Nordea Bank

Kreditfaciliteten skal anvendes til finansiering af de investeringer pa affaldsenergisanlaegget og
tilhgrende anleeg, som er overdraget til VF Affaldsenergi. De planlagte investeringer belgber sig
pa nuvaerende tidspunkt til 278 mio. kr.

@konomi og Risici

Den gkonomiske risiko ved kreditfaciliteten er begreenset til den samlede ramme pa 400 mio.
kr. Kreditten gives under forudsaetning af, at ejerkommunerne garanterer for 80 pct. af belgbet.
Derfor er det Nordea Bank og Vestforbreendings vurdering, at risikoniveauet er lavt.

Garantiprovision
Garantiprovisionen fastleegges pa baggrund af det garanterede belgb, dvs. 80 pct. af den be-
nyttede kreditfacilitet.

For 2025 forventes garantiprovision at vaere pa 0,6 pct. af det optagne lan/traek pa kreditfacilite-
ten. Garantiprovisionen vil Igbende blive revurderet pa baggrund af de aktuelle markedsvilkar
samt selskabets udvikling. Rent praktisk vil garantiprovisionen blive beregnet halvarligt i forhold
til det aktuelle treek og udbetalt arligt efter regnskabets godkendelse.

Overordnet skal garantiprovisionen sikre, at den kommunale garantistillelse overholder bade de
nationale regler og EU-reglerne om statsstgtte.

Det betyder, at fastleeggelse af garantiprovisionens starrelse skal ramme et niveau, hvor ejer-
kommunerne kan veere forvisset om, at man pa den ene side ikke har ydet statsstatte med en
kommunal garantistillelse, og pa den anden side ikke har fastsat en garantiprovision, som vil
kunne anses som et ulovligt udbytte til kommunerne.

Proces

Efter behandling p& BM 444 skal etablering af kreditfacilitet godkendes af VF Affaldsenergi ApS,
og garantistillelsen godkendes af ejerkommunerne senest med udgangen af 2. kvartal 2025.

Vestforbreending udarbejder materiale til eventuel brug for kommunernes behandling af sagen.

Kreditten underskrives af bestyrelsen for VF Affaldsenergi ApS ved oprettelsen af kreditfacilite-
ten.
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